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Металлургия   

• По данным Worldsteel, в июле 2010 г. среднесуточное производство стали в 
мире упало на 6% по сравнению с июнем. Сокращение среднесуточного выпуска 
в июле имело место как в Китае (-7% мес-к-мес), так и за его пределами (-6% 
мес-к-мес).  Снижение среднесуточного производства стали в Китае было 
неразрывно связано с сокращением внутреннего потребления  - по сравнению с 
предыдущим месяцем потребление в июле сократилось на 2%, а рост месячного 
потребления, который с начала года составлял 17-27% г-к-г за июнь-июль 
полностью прекратился.   

Китай: железная руда, $/тонна Г/к лист, арматура, $/тонна 
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Источники: Bloomberg, оценки Аналитического Департамента Банка Москвы 
• Несмотря на достаточно негативную статистику по производству и потреблению 

стали в Китае, в августе появились признаки оптимизма. С Середины июля цены 
на металлопрокат в Китае выросли на 7%, а рост цен на железную руду 
составил 25%. Это дает основания полагать, что в августе снижение 
потребления и производства стали в Поднебесной прекратится, а с сентября 
появятся признаки роста.   

• Для российских металлургов ситуация также внушает оптимизм. Цены на 
металлопрокат на внутреннем рынке и экспортных направлениях в августе были 
стабильны. По данным Metal Bulletin, ММК удалось продать последнюю 
экспортную партию сентябрьского горячекатанного проката за $610 за тонну, при 
том, что августовские котировки составляли $560-570. Отраслевые источники 
указывают на рост внутрироссийских цен на сентябрьский сортовой прокат на 5-
8% относительно августовских уровней.  За последние две недели экспортные 
котировки слябов в портах Черного моря выросли на $20-30 за тонну до уровня 
$520-530. Также сообщается, что российские сталевары не спешат распродавать 
октябрьский прокат, ожидая повышения цен на $20-40 за тонну относительно 
сентябрьских уровней. 

• На фоне улучшения общерыночной конъектуры на рынке металлов мы 
продолжаем позитивно смотреть на акции Евраза и Северстали. В угольной 
промышленности нам нравятся бумаги Мечела и Распадской,  в сегменте 
цветной металлургии нашими фаворитами остаются акции ГМК. 

Динамика российских акций с начала года 
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Динамика акций компаний сектора* 
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Цена $ MCap млн. $ P/E 10 EV/S 10 EV/EBITDA 10 Цель $ Потенциал Рекомендация
Евраз EVR 25.98     11 376         20.6 1.4 6.6 39.5          52% покупать
НЛМК NLMK 3.01       18 020         13.3 2.3 8.4 3.05          2% держать
Северсталь CHMF 12.08     12 171         11.0 1.1 5.5 14.85        23% покупать
Мечел MTLR 22.55     9 387           9.6 1.9 6.8 30.40        35% покупать
ММК MAGN 0.84       9 386           21.9 1.3 7.6 0.90          8% держать
ТМК TRMK 15.85     3 431           5.4 1.0 4.6 19.24        21% покупать
Распадская RASP 5.07       3 961           15.2 6.2 9.7 7.60          50% покупать
Норильский Никель GMKN 168.95   32 206         7.4 2.4 5.0 197           17% покупать
Полюс Золото PLZL 45.14     8 606           13.4 4.2 8.8 68.2          51% покупать
Полиметалл PMTL 12.00     4 174           18.6 5.2 10.1 16.12        34% покупать
ВСМПО VSMO 96.21     1 109           35.8 1.8 9.0 214           122% покупать  
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Источники: Antaike, Steel Business Briefing, Bloomberg, Металл-Курьер, Росстат, оценки Аналитического департамента Банка Москвы 

 

Цены  на сырье в РФ, $/т

Производственные показатели  отрасли  в  РФ

Цены  на российскую сталь , $/т

Мировые индикативные цены , $/т
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